DOCUMENTAZIONE METODOLOGICA

Stress Test Stocastico v7.2:

Guida al Funzionamento e Analisi
del Rischio

In un mondo finanziario dominato dall'incertezza, l'errore piu comune
dell'investitore e affidarsi a proiezioni lineari basate su rendimenti medi costanti.
I1 Financial Engine v7.2 é stato progettato per rompere questa illusione,
sostituendo la rassicurante (ma falsa) linearita con il caos deterministico dei
mercati reali.

Questa guida descrive i pilastri logici e matematici che governano il simulatore,
spiegando come esso trasformi un semplice calcolo matematico in un vero stress
test psicologico e patrimoniale.

1. I1 Realismo del "Cigno Nero" (Fat Tails)

La statistica tradizionale utilizza la "Campana di Gauss" per descrivere il rischio.
Tuttavia, la storia finanziaria (2000, 2008, 2020) dimostra che gli eventi estremi
capitano molto piu spesso di quanto la teoria suggerisca. Questo fenomeno e noto
come Fat Tails (code larghe).

Il simulatore v7.2 integra una logica di Kurtosi elevata: nel 5% degli anni
simulati, il sistema genera eventi con un'ampiezza fino a 2.5 x superiore alla
volatilita standard. Questo costringe l'investitore a visualizzare -crolli
improvvisi del 20-30% in un solo anno, testando la sua reale capacita di
tollerare le perdite senza abbandonare la strategia.



2. La Fine dell'Tllusione della Diversificazione

Molti investitori credono che le obbligazioni proteggano sempre il portafoglio.
Nella realta, durante le gravi crisi di liquidita sistemica, tutte le classi di attivo
tendono a scendere contemporaneamente perché gli operatori vendono "cid che
possono” per coprire i debiti.

Il motore di calcolo implementa le Correlazioni Dinamiche:

* In regime normale: Azioni e obbligazioni mantengono la loro indipendenza
statistica.

* In regime di crisi: Se 1'azionario subisce una perdita superiore al 10% in un
singolo anno, il simulatore "aggancia" I'obbligazionario al trend negativo. Il
cuscino di protezione svanisce, riflettendo esattamente i momenti di panico in
cui la correlazione tende a 1.

3. La Ciclicita e il Ritorno in Media (Mean
Reversion)

Un mercato che sale del 10% per vent'anni di fila € un'anomalia statistica che non
esiste in natura. Il simulatore v7.2 combatte l'irrealismo attraverso la Mean
Reversion.

I sistema monitora costantemente la deviazione cumulata dalla media storica. Se
un portafoglio vive un periodo di eccessiva euforia, il sistema "sente" la
sovraestensione dei prezzi e aumenta matematicamente la probabilita di uno
storno futuro. Questo impedisce la creazione di scenari utopici, riportando i piedi
dell'investitore a terra dopo ogni periodo di "bolla".

4. 11 Database degli Shock (25 Scenari)

I1 simulatore non inventa numeri a caso, ma attinge da un database di 25 scenari
verosimili che hanno caratterizzato o potrebbero caratterizzare il futuro
economico:

* Shock Esogeni: Pandemie globali, instabilita geopolitica, crisi energetiche o
alimentari.



* Shock Endogeni: Crisi di liquidita bancaria, sgonfiamento di bolle speculative
tech o immobiliari.

* Driver Positivi: Boom di produttivita guidati dall'Al, scoperte nella fusione
nucleare o breakthrough nella longevita.

Ogni evento ha una durata specifica (da 1 a 5 anni) e un impatto variabile non solo
sui prezzi, ma anche sull'inflazione, influenzando il valore reale finale.

5. Valore Nominale vs. Valore Reale

I1 vero rischio non & vedere un numero piu basso sul conto, ma perdere il potere
d'acquisto. Il simulatore v7.2 calcola l'impatto dell'inflazione specifica generata
dagli shock simulati.

I1 confronto finale tra Capitale Nominale e Valore Reale (0Oggi) serve a mostrare
all'investitore quanto la "sicurezza" della liquidita ferma sia in realta una perdita
certa garantita dall'inflazione, e come solo una strategia coerente possa preservare
la ricchezza nel tempo.
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